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Pasos decisivos en la construccion europea

j951: Tratado de Paris (constitutivo de la CECA), por parte de Alemania (RFA), Bélgica,
Francia, Holanda, Italia v Luxemburgo.

7957: Tratado de Roma (constitutivo de la CEE y el EURATOM).

1965: Tratado de fusién de las institucicnes de las tres Comunidades Europeas.

1968: Logro de la unién aduanera.

7973:  Primera ampliacion de la CE (Dinamarca, Irlanda y Reino Unido).

1981: Segunda ampliacion (Grecia). i

1986: Tercera Ampliacién (Espafia y Portugal) y Acta Unica Europea.

1990: Reunificacién de Alemania.

1992:  Tratado de Maastricht (de la UE).

1995: Cuarta ampliacién (Austria, Finalandia y Suecia).

1997:  Tratado de Amsterdam.

1999:  Inicio de la unién monetaria.

2001: Tratado de Niza.

2002: Sustitucién material de las momedas nacionales por el euro.

2004: Quinta ampliacién (Reptiblica Checa, Chipre, Eslovaquia, Eslovenia, Estonia, Hun-
gria, Letonia, Lituania, Malta y Polonia) y firma de la Constitucién europea.

2005: Inicio de las negociaciones de adhesidon de Croacia v Turquia.

2007:  Secompleta la quinta ampliacion (Bulgaria y Rumania). Firma del Tratado de Lisboa.

2008: [Proceso de ratificacion del Iratado de Lisboa, |
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PIB per capita en estandares de poder
adquisitivo en 2007
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Proceso de Unién Monetaria:

» Integracién monetaria de gran envergadura.

— Sin precedentes en la historia econémica.
» 16 paises europeos con una sola moneda.

— Bloque econémico similar a USA.
* Poblacion, PIB y comercio exterior.

» E. Espafiola: pertenencia a un &rea cambiaria de gran
estabilidad.

— Bajas tasas de inflacion y tipos de interés.
— Reducidos déficits publicos.(hasta 2008)
— BCE independiente (P. Monetaria).
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Ventajas de integracion en la UEM

Pertenencia a un area economica fuerte de gran
estabilidad.

Mayores posibilidades de endeudamiento a menor
coste.

Integracion de los mercados y movilidad del capital

Perfecta informacion y comparacion entre precios y
costes.

Moneda maés fuerte ante presiones especulativas.
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Ventajas de integracion en la UEM

Eliminacion de la prima de riesgo de antiguas monedas.

Disminucién de costes de transaccion y de cobertura de
riesgo de cambio.

Mayor seguridad financiera para los exportadores.

Condiciones macroeconémicas necesarias para un
crecimiento econdmico estable.

Estimulo a la inversion y al crecimiento (bajos tipos i ).

Fomento del ahorro y la inversion privadas.
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Inconvenientes de integraciéon en la UEM

 Pérdida de soberania en las politicas nacionales:

— Limitado margen de intervencion en P. Fiscal
— P. Monetaria en manos del B.C.E.

* Recesion inmediata en el caso de que un pais pierda
competitividad en el sistema productivo.

Factores de competitividad:
internos y externos

 No existe recurso a la devaluacion ni otras politicas.
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¢CIRCULO “VIRTUOSO” DE LA UEM ?

Reduccion de
los déficits publicos

Aumento de los
ingresos fiscales y de
las cotizaciones sociales

Impulso a la Aumento
inversion y al empleo >| del consumo

\ 4

Bajada de
tipos de interés
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Incorporacion de los Paises Europa
Central y Oriental (PECO'S) 2004-2007.

e Incrementos:

— Poblacion 375 --> 480 millones hab. (22%b)

- PIB = 4%.

— Flujos comerciales (10% X, 8% M)

— Migratorios (retraso libre circulacion = 7 afios)

» Ampliacién desigual (niveles de renta)

» Aspectos conflictivos:

— P. Agrariay P. Cohesion (F. Estructurales)
— Absorcion recursos UE (LIMITES PERCEPCION PECO'S):
* < 4% PIB del estado miembro.

- Cofinanciacion.
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Estrategia para la proxima ampliacion UE:

Candidatos desde 2004-05:
Croacia, Macedonia (antigua Republica Yugoslava) y
Turquia.

Factores que influyen en el proceso de de ampliacion:
— Inmigracion.

— Deslocalizacion industrial.

— Reforma de la administracion publica.

— Lucha contra la corrupcion.

Influencia en el voto negativo de Francia y Holanda a la
Constitucion Europea (2005) ?
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Estrategia para la proxima ampliacion UE:

+ EL RETO DE LA INCORPORACION DE TURQUIA:

— Largo proceso historico de solicitud de adhesion: 1959 y 1987.

— Situacion inquietante que exige notables ajustes:

— 1996: Acuerdo de Unién aduanera para productos industriales

— 1999: Declarado pais candidato por el Consejo Europeo de Helsinki
— 2004 Inicio negociaciones adhesion.

— Desafios: 82 millones h. en 2015 (Renta P/C= 30% UE)

e Ventajas:
— Democratizacion, defensa de los derechos humanos
— Desarrollo econémico y social.

» Pendiente de resolucion en Turquia:
— Solucidn del problema Chipriota.
— Control democrético civil sobre el militar.
— Derechos de la mujer, sindicales, poblacion kurda.
— Situacién econdémica regiones sureste.

; De partam ento de Economia

Aplicada
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16 - PAISES INTEGRADOS EN EL EURO |

Departamento de Economia

Aplic:
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Politica monetaria UE:

» Objetivo: garantizar la estabilidad de precios (tasa
de inflacidn positiva, baja y estable).

— Suavizar las oscilaciones inherentes al ciclo
econémico.

— Fortalecer el crecimiento a medio y largo plazo

e Controlar inflacion permite evitar distorsiones en procesos
productivos y de inversion.

— Reducir los costes de una inflacion.
» Pérdida de competitividad.
» Alteraciones en la distribucion de la renta.
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Politica monetaria UE (articulacion)

Saas”
1° Se fija el objetivo de crecimiento anual IPCA (Indice
de Precios de Consumo Armonizado <=2%)

2° Se fija el objetivo deseado de incremento del agregado
monetario M3.. compatible con el crecimiento econémico (Y) y
la tasa de inflacion .
(P.Y = M3.V) (estimando V=1; var. M3 = %Var. P + %Var. Y)

3° Se actla sobre la variable instrumental: Tipos de
interés en el mercado monetario (i).

4° Empleo de los instrumentos para controlar (i)
 Operaciones de financiacién en el mercado abierto.
» Facilidades permanentes de financiacion.
* Coeficiente de caja (2%0) G
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Politica monetaria UE (articulacion)

GrArico 4.—Diserio general de la politica monetaria del Sistema Europeo
de Bancos Centrales

Variables no intrinsecas o independientes
de la politica monetaria

D

MODIFICACIONES
INSTRUMENTALES

VARIABLE

INSTRUMENTAL

OBIETIVOS D> OBIETIVOS
INTERMEDIOS FINALES

» Operaciones de
mercado abierto

* Tipo de interés
en el mercado

« Oferta monetaria
(M3)

= Estabilidad de
precios (IPCA)

A L nonetario A5 sostenid -
» Coeficiente de Caja « Inflaci6n esperada sostenida en el
ST ; medio plazo
S (variables reales
# Pacilidades y financieras)
permanentes ! ;
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Politica de estabilidad: P. cambiaria

RESPONSABILIDAD DEL ECOFIN:(Consejo de economia
y finanzas)

Se ha optado por no fijar tipo de cambio €
— Menor apertura exterior zona €

Control de la inflacién --> Tipo de cambio estable ?

PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO: CONTINUACION
I CON LA POLITICA DE OFERTA

*Flexibilizacién de precios y salarios

*Politica de competencia (control costes internos)
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Politica monetaria comun en la practica

1999-2000 - trayectoria alcista de la inflacion
— Endurecimiento monetario.

— Tipos de interés hasta un 4,75%

2001-2006- Contencion de la inflacion y debil.
crecimiento:
— Descenso de tipos.

2007-> Sept. 2008- trayectoria alcista de la inflacion.

2008-09 - Crisis financiera: descenso considerable de (i)
(mercados mundiales).
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*| Politica monetaria comun en la practica
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Politica monetaria comun en la practica
GrAFico 1.—Tipo de interés del BCE, 1999-2007
(datos mensuales en porcentaje anual)
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Fuente: Banco Central Europeo, Operaciones principales de financiacion.
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Grifico 10 Tipos de interés del mercado

(en porcentaje; diferencial en puntos porcentuales; datos diarios)

monetario

mmm  EURIBOR. a un mes (escala izquierda)
+=ess  EURIBOR. a tres meses (escala izquierda)
=smm  EURIBOR a doce meses (escala izquierds)
Diferencial entre los tipos EURIBOR.

a doce meses ¥ a un mes (escala derecha)

Fuentes: BCE y Feuters.
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Grafico 11 Tipos de interés del BCE

y tipo de interés a un dia

(en porcentaje; datos diarios)
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La nueva politica de tipos de cambio
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Gririco 4.—Tipo de cambio délar/euro, 1999-2007
(datos diarios)

El euro esta sometido a un tipo de
cambio flexible: la UE ha
renunciado a cualquier politica
explicita de tipos de cambio
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Déficits plblicos < 3% PIB mmp
Sanciones = 0,2 - 0,5% PIB.

La politica fiscal: Pacto de estabilidad y
crecimiento

ESPANA: control hasta
2007 (por incr. PIB 'y
descenso (i), no por

reduccion del G. Publico ,
sino por Incr. Ingresos !!)

Clausula de “no rescate” en el caso:

Incr. Déficit pais X -> Crisis financiera. (caso de Grecia?)

Repercusiones del incremento del déficit pablico en un

pa

Is UE:
Sanciones + Incremento de T ?
Recesion econémica en su territorio ?

Escaso efecto en los tipos (i) de la zona € (alta movilidad internacional
del capital).

Efecto positivo en otros paises miembros (mayores ventas al pais con

déficit publico).




